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BAB V 

KESIMPULAN, IMPLIKASI DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh return on assets (ROA) 

dan return on equity (ROE) terhadap harga saham. Penelitian ini terdiri dari 28 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di 

bursa efek indonesia periode 2011-2014 dan perusahaan tersebut ditentukan 

dengan kriteria yaitu Perusahaan manufaktur yang berturut-turut tercatat di 

Bursa Efek Indonesia selama periode penelitian 2011-2014, Tersedia data 

laporan keuangan yang disajikan dalam mata uang rupiah perioda pada 31 

Desember. Perusahaan yang sahamnya aktif selama tahun 2011-2014. 

Berdasarkan hasil penelitian  dari 28 perusahaan dengan tahun penelitian 

selama 4 tahun terdapat sebanyak 104 sampel dan hasil analisis yang 

dilakukan maka dapat ditarik kesimpulan Return on Asset secara parsial 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia periode 2011-2014 ini terbukti dengan hasil uji t 

diperoleh t hitung 5,933 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 lebih kecil 

dari α = 0,05. Return on Equity secara parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2014 ini 

terbukti dengan hasil uji t diperoleh t hitung 4,102 dengan tingkat signifikansi 

sebesar 0,000 lebih kecil dari α = 0,05. Return on Asset dan Return on Equity  

berpengaruh positif dan signifikan secara bersama-sama (simultan) terhadap 

harga saham perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang 
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tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2014 ini terbukti dengan uji F 

sebesar 19,942 dan tingkat signifikansi sebesar 0,000 lebih kecil dari α = 0,05. 

B. Implikasi 

Bagi Penulis penelitian ini memberikan informasi mengenai pengaruh 

return on assets dan return on equity terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di bursa efek 

indonesia periode tahun 2011-2014. Bagi investor maupun  calon investor 

hasil penelitian diharapkan bermanfaat sebagai masukan dalam pengambilan 

keputusan untuk menilai suatu perusahaan. Bagi peneliti lain sebagai bahan 

referensi dan data bagi yang tertarik dalam bidang kajian ini. 

C. Keterbatasan dan Saran 

Peneliti dalam melaksanakan penelitian mempunyai keterbatasan yang 

mungkin dapat menimbulkan bias, peneliti hanya menguji faktor internal yang 

mempengaruhi harga saham yaitu retrun on assets dan return on equity dan 

juga tebatasnya sampel penelitian hanya di sektor industri barang konsumi. 

Kemungkinan hasil penelitian dapat berbeda apabila penelitian dilakukan di 

sektor yang berbeda. 

Penelitian berikutnya diharapkan dapat menggunakan sampel 

perusahaan di sektor berbeda yang terdaftar di bursa efek indonesia dan 

menggunakan periode lebih panjang dengan tujuan untuk memperoleh hasil 

yang lebih baik. Penelitian juga diharapkan menggunakan rasio keuangan 

perusahaan yang berbeda yang belum dimasukan dalam model peneltian ini 

karena masih ada rasio keuangan lain yang mungkin juga berpengaruh 

terhadap harga saham selain return on assets dan return on equity. 
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Lampiran 1. 

Daftar Sampel Perusahaan 

NO 

KODE 

PERUSAHAAN NAMA PERUSAHAAN 

1 ADES PT.  Akasha Wira Internasional Tbk 

2 ALTO PT. Tri Banyan Tirta Tbk 

3 CEKA PT. Wilmar cahaya indonesia Tbk 

4 DLTA PT. Delta Djakarta Tbk 

5 ICBP PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

6 INDF PT. Indofood Sukses Makmur Tbk 

7 MLBI PT. Multi Bintang Indonesia Tbk 

8 MYOR PT. Mayora Indah Tbk 

9 ROTI PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk 

10 SKLT PT. Sekar Laut Tbk 

11 STTP PT. Siantar Top Tbk 

12 ULTJ PT. Ultra Jaya Industri and Trading Company Tbk 

13 GGRM PT. Gudang Garam Tbk 

14 HMSP PT. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk 

15 RMBA PT. Bentoel Internasional Investama Tbk 

16 DVLA PT. Darya Varia Laboratoia Tbk 

17 INAF PT. Indofarma Tbk 

18 KAEF PT. Kimia Farma Tbk 

19 KLBF PT. Kalbe Farma Tbk 

20 MERK PT. Merck Tbk 

21 PYFA PT. Pyridam Farma Tbk 

22 TSPC PT. Tempo Scan Pasific Tbk 

23 MBTO PT. Martina Berto Tbk 

24 TCID PT. Mandom indonesia Tbk 

25 UNVR PT. Unilever Indonesia Tbk 

26 KDSI PT. Kedawung Setia Industrial Tbk 

27 KICI PT. Kedaung Indah Can Tbk 

28 LMPI PT. Langgeng Makmur Industry Tbk 
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Lampiran 3. 

 

Hasil Analisis Regresi 

 

 

Variables Entered/Removed
b
 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 ROE, ROA
a
 . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: Harga Saham 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .530
a
 .281 .267 55883.15292 1.928 

a. Predictors: (Constant), ROE, ROA   

b. Dependent Variable: Harga Saham   

 

 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.246E11 2 6.228E10 19.942 .000
a
 

Residual 3.185E11 102 3.123E9   

Total 4.431E11 104    

a. Predictors: (Constant), ROE, ROA    

b. Dependent Variable: Harga Saham    
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Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 8410.507 7823.422 
 

1.075 .285 
  

ROA 5036.365 848.920 1.013 5.933 .000 .242 4.138 

ROE 1271.684 310.011 .701 4.102 .000 .242 4.138 

a. Dependent Variable: Harga Saham 
     

 

 

 

 

 

 

 

 

Collinearity Diagnostics
a
 

Model 

Dimensio

n Eigenvalue Condition Index 

Variance Proportions 

(Constant) ROA ROE 

1 1 2.446 1.000 .05 .02 .02 

2 .480 2.258 .70 .01 .09 

3 .074 5.752 .25 .97 .88 

a. Dependent Variable: Harga Saham    

Residuals Statistics
a
 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -6.4685E4 1.7177E5 2.4828E4 34607.22112 105 

Std. Predicted Value -2.587 4.246 .000 1.000 105 

Standard Error of Predicted 

Value 
5461.220 2.869E4 8.360E3 4418.934 105 

Adjusted Predicted Value -7.8293E4 2.1123E5 2.5126E4 36971.01129 105 

Residual -1.59768E5 3.00069E5 .00000 55343.20642 105 

Std. Residual -2.859 5.370 .000 .990 105 

Stud. Residual -3.193 5.493 -.002 1.024 105 

Deleted Residual -1.99228E5 3.13972E5 -2.97914E2 59322.62735 105 

Stud. Deleted Residual -3.349 6.513 .016 1.130 105 

Mahal. Distance .003 26.425 1.981 4.199 105 

Cook's Distance .000 .839 .026 .111 105 

Centered Leverage Value .000 .254 .019 .040 105 

a. Dependent Variable: Harga Saham    
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Correlations 
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  Harga Saham ROA ROE 

Harga Saham Pearson Correlation 1 .413
**
 .202

*
 

Sig. (2-tailed)  .000 .041 

N 104 104 104 

ROA Pearson Correlation .413
**
 1 .893

**
 

Sig. (2-tailed) .000  .000 

N 104 104 104 

ROE Pearson Correlation .202
*
 .893

**
 1 

Sig. (2-tailed) .041 .000  

N 104 104 104 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  

 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

 Statistic Statistic Statistic Statistic Std. Error Statistic 

Harga Saham 104 135.00 3.90E5 2.4828E4 6.36997E3 65272.73742 

ROA 104 -11.29 65.72 12.6091 1.28150 13.13144 

ROE 104 -118.17 143.53 23.7997 3.50919 35.95853 

Valid N (listwise) 104      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




